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Die Borse Diisseldorf fiihrt ein neues Mittelstandsseg-
ment zur Finanzierung liber Anleihen mit einem Volumen
ab EUR 10 Mio. ein. Hiermit soll mittelstdndigen AGs und
GmbHs eine kostengiinstige Alternative zur Bankenfi-

nanzierung angeboten werden.

Der ,Mittelstandsmarkt“ erméglicht die Emission von Aktien
oder Anleihen. Die Platzierung dabei erfolgt tber die Kanéle
der Borse Disseldorf. AnschlieBend wird die Aktie oder An-
leihe im Freiverkehr oder regulierten Markt gehandelt. Die
Borse Dusseldorf will sich damit als kostenglinstige und fle-
xible Alternative zu BondM und Entry Standard positionieren.

Far Anleiheplatzierungen fordert die Borse Disseldorf die fol-
genden Mindestvoraussetzungen:

- Mindestvolumen der Anleihe von EUR 10 Mio.

- Verbffentlichung eines Wertpapierprospekts

- Mindestrating von BB (nicht notwendig bei Unternehmen,
die bereits im regulierten Markt notiert sind)

- Begleitung durch einen zugelassenen Kapitalmarktpartner

- Erfullung ublicher Informationspflichten

Praxishinweis:

Die Borse Dusseldorf bietet hier ein interessantes Tool, das in
einem ersten Fall bereits erprobt ist. Ein Fokus liegt dabei
auch auf der Refinanzierung von Mezzanine-Programmen.
Anleihefinanzierungen auch Uber dieses Segment werden wir
in unserer Veranstaltung am 30. September 2010, zu der wir
Sie herzlich in unser Kélner Biiro einladen, néher vorstellen.

Weitere Moglichkeit der

Mittelstandsfinanzierung
Dr. Thorsten Kuthe (K&In)
Madeleine Zipperle (K&ln)

Nahere Informationen hierzu

finden Sie unter:
http://www.heuking.de/aktuelles/veranstaltungen/
veranstaltungen-s/aktien-und-kapitalmarktrecht-
2010.html
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Madeleine Zipperle
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Iz HEUKING KUHN LUER WOJTEK

lhre Ansprechpartner zu
diesem Thema

Diese und alle weiteren Ausgaben des Update Compliance, Kapital-

marktrecht finden Sie im Internet unter
www.heuking.de/aktuelles/newsletter.

QO Bitte senden Sie mir das Update Compliance zukiinftig per Email zu —
kostenlos, unverbindlich, jederzeit kiindbar.

Q Ich méchte das Update Compliance nicht mehr erhalten.

Fax-Antwort an:  +49 (0) 221 20 52 - 1
E-Mail-Antwort an: j.steinbach@heuking.de
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