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ggf. durch einfache Zahlung von Dritten oder von Drit-
tem fiir Gesellschaftsanteil an der Schuldnerin zu zahlen-
der Kaufpreis soll nach dem Plan den Glaubigern zugute
kommen) statt aus den Ertréignissen des Unternehmens
befriedigt werden. Dies hat fiir die Gliubiger hohere Pla-
nungssicherheit zur Folge, schriinkt aber die Zahl der po-
tenziellen Fille in der Praxis ein.

VIII. Zusammenfassung

Nach alledem hat sich gezeigt, dass das Insolvenzplan-
verfahren (insbesondere der Sanierungsplan) — vorur-
teilsfrei betrachtet — fiir eine ganze Reihe von Verfahren

abstrakt in Betracht kommt und auch Aussicht auf Erfolg
hat, wenn es mit der gebotenen Seriositiit und Offenheit
betrieben wird und die Beteiligten mit dem gebotenen
Engagement und Sachverstand betreiben. Der Insolvenz-
plan ist der MaBanzug des Insolvenzrechts gegeniiber
dem Regelinsolvenzverfahren als Anzug von der Stange.
Er bedarf eines guten Schneiders, damit er denjenigen,
die ihn haben wollen, gut geféllt und am Schluss auch
richtig sitzt. Bis zum Schluss sind Anderungen fiir ein
optimales Ergebnis moglich. Er ist zwar manchmal etwas
teurer, dafiir hat er einen hoheren Tragekomfort und hof-
fentlich einen funktionierenden Knitterschutz. Zu hoffen
bleibt, dass er auch Linger hilt.
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Die birsennotierte Aktiengesellschaft in der Insolvenz
Bero-Alexander Lau, 2008, 260 §., 49 €, Nomos-Verlag

Insolvenzen borsennotierter AG hat es bereits unter Geltung der
KO gegeben. Eine Hiufung derartiger Fiille trat aber erst mit dem
Ende der Bérseneuphorie in den Jahren 2001 und 2002 auf. Vor
allem im Segment des chemaligen Neuen Marktes der Frankfurter
Werlpapierbarse gelistete Unternehmen scheiterten gleich reihen-
weise nur kurze Zeit nach der in den Vorjahren erfolgten Zulassung
ihrer Aktien zum Bérsenhandel. In dieser Zeit erschienen erste
Aufsatzverdffentlichungen zu einzelnen Rechtsproblemen im
Zusammenhang mit der Insolvenz borsennotierter AG, wihrend die
erste hichstrichterliche Entscheidung noch bis zum 13.4.2005
(BVerwG, ZIP 2003, 1145 mit Anm. Ot) auf sich warten lieB. Der
Gesetzgeber nahm sich im Anschluss hieran durch das TUG v.
5.1.2007 (BGBL. L, S. 10) mit der Einfithrung des § 11 WpHG und
des § 42h BorsG teilweise der Problematik an. Fine alle an der
Schnittstelle von Gesellschaftsrecht, Kapitalmarktrecht und Insol-
venzrecht liegenden Rechtsprobleme umfassende Monographie
fehlte bisher. Diese Liicke schiieBt nun die Arbeit von Lau, die im
Sommersemester 2007 von der rechtswissenschaftlichen Falultit
der Universitit Koln als Dissertation angenommen wurde. Die
Arbeit wurde von Ehricke betreut und ist im Rahmen der von die-
sem und Paulus herausgegebenen Schriften zum Insolvenzrecht
erschienen. Die zahlreichen Fragen, mit denen sich insbesondere
der (vorliufige) Insolvenzverwalter einer AG mit borsenzugelasse-
nen Aktien in der Praxis nach der Bestellung recht kurzfristig kon-
frontiert sicht, werden jeweils umfassend behandelt. So geht es ins-
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Entscheidungsreport

§§ 47, 51 Nr. 1 InsO; § 449 BGB

Keine Verbesserung der rechtlichen Stellung eines
Absonderungsberechtigten durch Ubertragung von
Aussonderungsrechten an ihn

Leitsatz des Gerichts:

Ubertriigt der Vorbehaltsverkiiufer das Eigentum an der Kauf-
sache auf eine Bank, die fiir den Kéiufer den Erwerb finanziert,

besondere um die Auswirkung der Insolvenz auf die Borsen-
zulassung (diese besteht fort) und auf die Preisfeststellung (keine
Aussetzung, kurzfristige Einstellungen der Notierung kommen in
Betracht) sowie schlieflich um die Zulassungsfolgepflichten (In-
siderinformationen, Directors Dealings, Stimmrechtsmitteilungen
etc.) Auch die in der Praxis besonders wichtige Frage nach der
Finanzierung einer Erfilllung kapitalmarktrechtlichen Pflichten
und hinsichtlich der Tragung von Gebiihren der Finanzaufsicht und
der Borsen wird behandelt. Dabei wird deutlich, dass der Autor im
Rahmen seiner Dissertation den Kontakt zu Praktikern gesucht und
gefunden hat.

Selbst wenn man die Ergebnisse in einzelnen Punkten durchaus
kontrovers diskutieren mag (genannt sei hier z.B. die Frage, ob
nach Verfshrensertffnung fillig werdende Bérsennotierungsge-
bithren wirklich Masseverbindlichkeiten i.5.d. § 55 Abs. 1 InsO
darstellen), liefert Lan unter Beriicksichtigung der vorhandenen
Rechtsprechung und Literatur stets eine ausgezeichnete Basis zur
Bearbeitung aller aufgeworfenen Problemstellungen. Kapitel zur
Eigenverwaltung und zur Verwertung des Borsenmantels in der
Insolvenz runden die Arbeit ab, die auch das TUG und insbeson-
dere § 11 WpHG n.F. bereits berticksichtigt und mit einer Zusam-
menfassung der wesentlichen Ergebnisse schlieBt. Insgesamt han-
delt es sich um ein sehr empfehlenswertes Werk, um das niemand
herum kommen diirfte, der sich mit der Insolvenz borsennotierter
AG zu befassen hat. (GS.)

Die Rezension dieser Ausgabe wurde bearbeitet von:
G.S. (Georg Streit).

kann die Bank das vorbehaltene Eigentum in der Insolvenz des
Kiiufers nicht aussondern; sie ist vielmehr wie cin Sicherungs-
eigentiimer lediglich zur abgesonderten Befriedigung berech-
tigt.
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[1] Die M.GmbH (fortan: Hiindlerin oder Schuldnerin) schloss im
Jahr 1999 mit der F. AG (fortan: F. AG oder Lieferantin) einen for-
mularmiBigen Hindlervertrag iiber den Vertrieb von F. -Kraftfahr-




