Die Transparenz wird groBer
Neue Meldevorschriften fiir bérsennotierte Unternehmen
KOLN, 19, Dezember. Aufl borsenno- |

tierte Giesellschaften kommen zahlrciche

Anderungen zu. Denn der Bundesral hat”

jetzt endgilitig Regelungen verabschicdet,
mil denen Vorgaben der Europiischen
Union umgesetzt werden (FA.Z. vom
16, Dezember). Das sogenannte Transpa-
renzrichtlinic-Umsetzungsgesetz  (TUG)
wird apm 20. Januar 2007 in Kraft treten,

Neuerungen gibl ¢s ctwa bei der Rech-
nungslegung. Der Mindestumfang von
Halbjahresberichten wurde ausgeweitet;
diese milssen kinftig cincm verkiirzien
Abschlull entsprechen und insbesondere
auch einen Zwischenlagebericht cnthal-
ten. Aufgegeben hat der Gesetzgeber in
letzter Minute die Anforderung, Halbjah-
resherichte zwingend eincr priiferischen
Durchsicht durch einen Wirlschaftspriifer
zu unterzichen. Sofern keine Durchsicht
des verkilrzten Abschlusses und des Zwi-
schenlageherichts erfolgt, ist dies im Halb-
juhreshericht anzugeben.

Hinsichtlich des sogenannten Enforce-
ments - der Uberpriifung von Halbjahres-
berichten durch die Deutsche Priifstelle
fir Rechnungslcpgung und (bei Beanstan-
dungen) gegebenen-

cher, ob mit dieser Etklarung cine objekti-
ve Richtigkeitsgarantie abgegeben wird,
unabhiingig von der Kenntuis des Vor-
standsmitglieds. Nunmehr ist cine Be-
schrinkung auf bestes Wissen vorgesc-
hen, Vorsitzliche falsche Bilanzeide kon-
nen mit Freiheitsstrafe von bis zu drei Jah-
ren geahndet werden.

Wescntliche Anderungen gibt es auch
bei den Meldepflichten fiir Stimmrechte
an borsennoticrien Gesellschaften, Kiinf
tig ist bereits offcnzulegen, wenn jemand

' 3 Prozent oder mchr hilt. e Regelung

war in das Gesetz als Reaktion auf die
Auseinandersetzung zwischen der Deut-
schen Borse und verschiedenen lHedge-
Fonds eingefithrt worden und soll das so-
genannte Anschleichen crschweren. Des
weiteren werden neue Meldepflichten fiir
das Uber- oder Unterschreiten von Beteili-
gungen in L1dhe von 15, 20 und 30 Prozent
eingefiihrt, Offengelegt werden miissen
dariiber hinaus kilnftig auch Optionen
und dhnliche Finanzinstrumente, diese al-
lerdings erst von einer Schwelle von 5 Pro-
zent an. Mit zusitzlich gehaltenen Aktien
erfolgt allerdings keme Zusammenrech-
nung. Nach Auffassung

falls auch E::. Bundes-
anstalt filr Finanz-
dienstleistungsauf-

sicht (Bafin) — haben
sich die politischen
Parteien auf einen
Kompromil} geeinigt.

Ein ,,Anschleichen® von
Investoren wie im Fall der
Deutschen Biirse soll kiinftig
frither deutlich werden.

der Bafin fallen Wan-
delschuldverschreibun-
gen, die aus noch zu
schaflfenden Aktien zu
bedicnen sind, ebenso
wenig hicrunter wie O

tionen, bei denen ein

Grundsitzlich unter
[allen auch Falhjahresberichte dem En-
forcement, allerdings soll es nicht wic bei
Jahresabschltissen regelmaBige stichpro-
benartige Ubcrpriifungen gehen. Viel:

- mehr wurde cine Beschrinkung auf ,an-

laBbezogene Priifungen” aufgenommen,
dic stattfinden, wenn beispielsweise auf

' Grund von Medienberichten zu befirch-

ten ist, daB Halbjahresberichte unrichtig
sind. Fs bleibt zu hoffen, daB damit das

Enforcement fiir Halbjahresberichte zur

abgoluten Ausnahme wird und dic Emit-
tenten nicht hierdurch mit weiteren hohen
Kosten belastet werden.

Kiinftig missen Unlernchmen, die kei-
ne Quartalsberichte verffentlichen, zu-
dem eine ,,Zwischcnmitteilung® der Ge-
schiftsfihrung in jedem Halbjahr verst-
fentlichen. Dic Verdffentlichung darf frii-
hestens zchn Wochen nach Beginn und
muf spitestens sechs Wochen vor Ende ei-
nes Halbjahres erfolgen. Darin miissen In-
formationen ilber die Geschaftstiitigkeit
des Emittenten in den letzten drei Mona-
len enthalten sein. Dies umfuBt insbeson-
dere die wesentlichen Ereignisse und Ge-
schiifte und ihre Auswirkungen auf die Fi-
nanzlage sowic die Darstellung der Fi-
nanzlage und des Geschiftsergebnisses.

Dic Vorstinde der Limittenten milssen
vom Geschéftsjahr 2007 an ferner einen
Bilanzeid auf Jahresabschltisse und Halb-
jahresabschliisse abgeben, Dadurch wird
die Richtigkeit des entsprechenden Ab-
schlusses bestitigt. Zundchst war unsi-

Barausgleich vorgese-
hen ist. Damit sind die meisten dber die
Borse handelbaren Finanzinstrumente
ausgeklammert, Verkiirzt wurden dic Fri-
sten fur die Meldung und Verdlfentli-
chung von Stimmrechtsinderungen auf
maximal vier beziehungsweise drei Han-
delstage, Grundsitzlich gilt wie schon bis-
her, daf} dicse Meldungen unverziiglich,
also im Zweifel sofort zu versenden und
zu verdffentlichen sind ~ hierauf will die
Bafin in der Praxis nunmchr bestehen,
Fiir die Praxis wichtig ist weiterhin cine
Anderung im Ubernahmerecht. Dort war
cine Vorschrift eingefithrt worden, nach
der im Konzern Stimmrechte nicht nur im
Rahmen ciner Zurechnungskette nach
oben bis zur Konzernmutter zugerechnet
werden, sondern von der Konzernmutter

- auch wieder nach unten zu jeder Tochter-,

Enkel- und Urenkelgesellschaft (F.A.Z.
vom 17. August). Sofern innerhalb cines
Konzerns eme Heteiligung von minde-
stens 30 Prozent gehalten wird, hinsicht-
lich derer ¢in Ubcrnahmeangebot in der
Vergangenheit bereits cinmal abgegeben
wurde oder nicht abzugeben war, filhrte
die Anderung dazu, daB bei jeder konzern-
internen Umstrukturicrung oder Akquisi-
tion eines Unternehmens Befreiungsantrs-

- ge 7u stellen waren. Diese Regelung wird

nunmehr wiederaufgehoben. SchlicBlich
werden durch das TUG neue Regelungen
Uber dic curopaweite Verbreitung von
Stimmrechtsmitteilungen geschaffen,
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