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Kapitalmarktrecht

RECHTSANWALTE UND STEUERBERATER



Heuking Kiihn Liier Wojtek

Heuking Kihn Lier Wojtek ist eine der grof3en unab-
hangigen deutschen Sozietdten. Unsere Rechtsanwalte,
Steuerberater und Notare sind an acht deutschen Stand-
orten sowie in Zdrich tatig.

Unsere Mandanten sind mittelstdndische und grof3e
Unternehmen, GroflRkonzerne, Verbénde, 6ffentliche
Kérperschaften sowie Privatpersonen mit unternehme-
rischen Interessen. Wir arbeiten standorttbergreifend
und in projektbezogenen Teams aus Spezialisten.



Secondary Placements
Borsengange
Kapitalmarktrechtliche Beratung
Offentliche Ubernahmen

Full-Service-Angebot

Erstellung von Wertpapierprospekten
Begebung von Anleihen

Die Praxisgruppe

Unsere Praxisgruppe ,Kapitalmarktrecht” besteht aus
einem standortlibergreifenden Team spezialisierter und
erfahrener Rechtsanwalte, das Unternehmen bei der
Durchfthrung kapitalmarktrechtlicher Transaktionen, in
Fragen der laufenden kapitalmarktrechtlichen Compliance
und des Aktienrechtes beréat.

Dabei profitieren unsere Mandanten auch von unserer
Expertise aus den weiteren Praxisgruppen, etwa aus
dem Finanz-, Aufsichts- und Steuerrecht. Im Rahmen
internationaler Sachverhalte hat sich eine enge Zusam-
menarbeit mit erstrangigen Kooperationspartnern in den
jeweils betroffenen Jurisdiktionen bewahrt, sodass stets
die bestmdgliche, auch landeribergreifende Beratung
sichergestellt ist.



Zu den Tatigkeitsschwerpunkten
gehoren insbesondere:

» Vorbereitung von Unternehmen auf
Borseneinfihrungen (insbesondere Anpassung
der Satzungen, Geschéaftsordnungen etc.,
Durchfihrung der erforderlichen Kapital- und
Umstrukturierungsmafnahmen)

+ Gestaltung von Anleihe- und
Optionsbedingungen

» Due Diligence im Vorfeld von Borsen-
einfihrungen/Unternehmensibernahmen

+ Erstellung von Wertpapier- und Verkaufs-
prospekten bei 6ffentlichen Angeboten und
im Rahmen von Zulassungsverfahren fir
Aktien und Unternehmensanleihen

» Begleitung von Prospektprifungs- oder
Ubernahmeangebotsverfahren bei der BaFin

» Beratung von Investoren bei Erwerb und
Verdufierung von Aktienpaketen (Block-Trades)
sowie wesentlicher Beteiligungen an bérsen- 71l [ {11
notierten Gesellschaften (PIPE-Transaktionen) —— | .
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+ Begleitung von Ubernahmeszenarien und
Erstellung von Angebotsunterlagen
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« Beratung bei der Abwehr von feindlichen
Ubernahmeversuchen
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Equity Capital Markets und
Ubernahme von bérsennotierten Unternehmen

Im Bereich Equity Capital Markets beraten wir insbeson-
dere bei Borsengéangen, Zweit- und Umplatzierungen,
Kapitalerh6hungen, Segmentwechseln und Delistings.
Dariiber hinaus beraten wir bei der Restrukturierung
von Unternehmen vor und nach dem Bérsengang, Debt-
to-Equity Swaps und Squeeze-outs.

Kapitalmarktteilnehmer vertrauen uns zudem in samt-
lichen Fragen der kapitalmarktrechtlichen Compliance,
zum Beispiel der Erfullung von Publizitatspflichten, der
Beachtung von Insiderhandelsverboten, der Corporate Go-
vernance, der strategischen Beratung von Vorstdnden und
Aufsichtsrdten sowie bei der Durchfihrung von Haupt-
versammlungen bdrsennotierter Unternehmen und der
Strukturierung von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen.

Als eine der fihrenden Transaktionskanzleien in Deutsch-
land bieten wir unseren Mandanten auch eine umfas-
sende Beratung zu juristischen und steuerlichen Frage-
stellungen bei komplexen Unternehmensibernahmen
im In- und Ausland. Bei der Ubernahme bérsennotierter
Gesellschaften oder der Abwehr solcher Ubernahmen
erarbeitet das Team der Praxisgruppe Kapitalmarktrecht
mit dem Mandanten die jeweils passende Strategie und
begleitet das Ubernahmeverfahren auf Bieterseite oder
auf Seiten der Zielgesellschaft.

Im Rahmen der steuerlichen Strukturierung von Equity
Capital Markets-Transaktionen und Unternehmenstber-
nahmen profitieren unsere Mandanten von der Expertise
unserer Spezialisten aus der Praxisgruppe Steuerrecht.

Tatigkeitsschwerpunkte Equity Capital Markets

Zu den Tatigkeitsschwerpunkten unseres

Kapitalmarktrechts-Teams gehoren insbesondere:

« Borsengénge, Kapitalerhohungen, Zweit- und
Umplatzierungen, Segmentwechsel und Delisting,
einschliellich UmstrukturierungsmalRnahmen

» Erstellung von Wertpapier- und Verkaufsprospekten
und Begleitung von Prospektprifungs- oder
Ubernahmeangebotsverfahren bei der BaFin und
auslandischen Aufsichtsbehorden

+ Ubernahme von bérsennotierten Unternehmen und
Abwehr von feindlichen Ubernahmeversuchen

» Erwerb und Verdulierung von Aktienpaketen
(Block-Trades) sowie wesentlicher Beteiligung
an bdrsennotierten Gesellschaften
(PIPE-Transaktionen)

» Restrukturierungen, Debt-to-Equity Swaps,
Squeeze-out- und Spruchverfahren

» Vorbereitung und Durchfiihrung von
Hauptversammlungen

» Mitarbeiterbeteiligungsprogramme

» Emissionsverfahren einschliel3lich Vertriebswege
und notwendige Dokumente (PRIPS, KID, MIFID)

» Kapitalmarkt-Compliance

« Emissions- und Notierungsfolgepflichten,
wie Ad-hoc- und Stimmrechtsmitteilungen und
andere Melde- und Publizitatspflichten



Debt Capital Markets

Im Bereich Debt Capital Markets sind wir regelméaRig
bei der Strukturierung, Platzierung und Restrukturie-
rung von Unternehmensanleihen tatig.

Unser Beratungsspektrum umfasst auRerdem alle Frage-
stellungen zu OTC-Derivaten sowie alle Aspekte der son-
stigen Kapitalbeschaffung am Kapitalmarkt, etwa durch
Equity-Line-Finanzierungen, Verbriefungen, die Bege-
bung von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen,
Genussscheinen und vieles mehr sowie Darlehens-
portfolio-Transaktionen. Dartber hinaus beraten wir zu
samtlichen aufsichtsrechtlichen Themen.

Bei der steuerlichen Strukturierung von Debt Capital
Markets-Transaktionen profitieren unsere Mandanten
von der Expertise unserer Spezialisten aus der Praxis-
gruppe Steuerrecht.

Tatigkeitsschwerpunkte Debt Capital Markets

Zu den Tatigkeitsschwerpunkten unseres Kapitalmarkt-

rechts-Teams gehoren insbesondere:

* Wandel-, Options- und Umtauschanleihen

+ Schuldscheindarlehen und
Namensschuldverschreibungen

« Erstellung von Wertpapier- und Verkaufsprospekten
und Begleitung von Prospektprifungsverfahren bei
der BaFin und ausléndischen Aufsichtsbehdrden

* Ruckerwerb und Restrukturierung von
Unternehmensanleihen

* Debt-to-Equity Swaps

« Emissionsverfahren einschliellich Vertriebswege
und notwendige Dokumente (PRIPS, KID, MIFID)

» Kapitalmarkt-Compliance

» Emissions- und Notierungsfolgepflichten, wie
Ad-hoc- und andere Melde- und Publizitatspflichten



Kombination von

Kapitalmarkt- und Bankfinanzierung

Oft bietet gerade die Kombination aus Kapitalmarkt- und
Bankenfinanzierung Vorteile fiir unsere Mandanten. Uber
die kapitalmarktrechtliche Beratung hinaus beraten wir
daher zu sémtlichen Bereichen der Finanzierungspraxis,
insbesondere bei Unternehmens-, Akquisitions-, Asset-
und Projektfinanzierungen, einschlieBlich der Erstellung
von Besicherungsstrukturen. Hierzu gehért auch die
Unterstltzung unserer Mandanten bei der Abstimmung
der verschiedenen Finanzierungskomponenten und die
Gestaltung entsprechender Interkreditoren-, Darlehens-,
Sicherheiten- und Poolvertréage.

Vertriebsstrukturen und Aufsichtsrecht
Wertpapiere, gleich ob Aktien oder Schuldverschrei-
bungen, werden zunehmend auch aullerhalb der klas-
sischen Emissionsverfahren von Banken durch die Emit-
tenten selbst — oft unter Nutzung des Internets oder von
Internetplattformen — angeboten und begeben. Neben
dem klassischen Kapitalmarktrecht beraten wir daher zu
allen aufsichtsrechtlichen und verbraucherschutzrecht-
lichen Vorschriften sowie zu allen IT- und IP-Vorschriften,
welche im Zusammenhang mit Wertpapieremissionen
durch die Emittenten selbst zu beachten sind, sowie zur
richtigen Verzahnung der Lieferung der Wertpapiere und
der weiteren Emissionsabwicklung. Alternative Vertriebs-
partner beraten wir zu allen Fragen der erforderlichen
aufsichtsrechtlichen Zulassung.

Heuking Kiihn Lier Wojtek | Kapitalmarktrecht | Kombination von Kapitalmarkt- und Bankfinanzierung

Auch andere aufsichtsrechtliche Aspekte spielen im
Wertpapierrecht zunehmend eine Rolle. So beraten wir
unter anderem im Hinblick auf die Anwendbarkeit der
Regelungen der AIFM-Richtlinie auf Wertpapiere.

Wertpapiertechnische Abwicklung

Wir beraten zum einen Banken und Finanzberater bei
ihrer Zahlstellen- und emissionsbegleitenden Funktion,
insbesondere hinsichtlich der technischen Abwicklung
der Emissionswege einschlielllich Zeichnungen, Liefe-
rungen von Wertpapieren, entsprechende Kapitalflisse
sowie damit zusammenhangende aufsichtsrechtliche
Fragen. Zum anderen nutzen wir unsere Kenntnisse in
der Wertpapiertechnik, um Transaktionen von Beginn
an so zu strukturieren, dass diese auch technisch zielge-
richtet umgesetzt werden kdnnen. Wertpapiertechnische
Moglichkeiten kdnnen dadurch genutzt und nicht oder
nur schwer umsetzbare Strukturen vermieden werden.

www.heuking.de



Berlin Frankfurt Miinchen
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www.heuking.de Diisseldorf Koéln Ziirich

Weitere Informationen
finden Sie hier: E



