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Keine Verpflichtung zu Stimmrechtsmitteilungen durch Legitimationsaktionére

Endlich Rechtssicherheit
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Seit zwei Jahren beeintrachtigt ein Urteil des OLG Koln die
Praxis bei Namensaktien, weil danach Zentralverwahrer,

Broker und andere Dritte, die flr den tatsachlichen Akti-

onar im Aktienregister stehen, Stimmrechtsmitteilungen

abgeben missen. Der Gesetzgeber erteilt diesem Urteil

nunmehr eine klare Absage.

Das OLG Kdln hatte entschieden, dass
auch derjenige, der im Aktienregis-
ter eingetragen ist, ohne dass ihm das
Eigentum an den Aktien zusteht, eine
Stimmrechtsmitteilung nach § 21 WpHG
abgeben muss. Haufig, insbesondere
bei auslandischen Aktionaren, sind die
tatsachlichen Aktionare nicht im Akti-
enregister eingetragen, sondern etwa
ein auslandischer Zentralverwahrer.
Die Entscheidung des OLG Kdln hat zu
erheblicher Verunsicherung in der Praxis

gefuhrt, denn entsprechende Stimm-
rechtsmitteilungen der Zwischenver-
wahrer lagen haufig nicht vor. Oftmals
war es auch unmadglich, die entsprechen-
den Verwahrer zu solchen Stimmrechts-
mitteilungen zu veranlassen. Dies fiihrte
zu einem faktischen Rechtsausschluss
fur die betroffenen Aktionare. Infolge
des Urteils kam es zu einem Riickgang
der Beteiligung auslandischer Investo-
ren an Hauptversammlungen deutscher
Aktiengesellschaften.

,0ie Entscheidung des OLG
Koln hat zu erheblicher
Verunsicherung in der Praxis

gefUhrt.”
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Die Entscheidung des OLG KdIn wurde in
der juristischen Literatur vielfach kriti-
siert. Auch die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) hat sich
— ein ungewdhnlicher Vorgang — in der
4. Auflage des Emittentenleitfadens gegen
die Gerichtsentscheidung gestellt. Andere
Gerichte sind dem jedoch gefolgt, wie wir
z.B. in Anfechtungsprozessen erfahren
mussten.

Klarstellung im
Gesetzesentwurf

Der Regierungsentwurf des Kleinanleger-
schutzgesetzes, in dem es eigentlich um
andere Themen geht, [6st das Problem nun.
In § 21 Abs. 1 S. 1 WpHG sollen nach dem
Wort ,Stimmrechte” die Worter ,aus ihm
gehdrenden Aktien® erganzt werden. Damit
soll klargestellt sein, dass nur der tatsach-
liche Eigentiimer meldepflichtig ist. In der
Gesetzesbegriindung wird dies erlautert.
Zunéchst betont der Gesetzgeber, dass
es sich bei dieser Ergdnzung lediglich um



eine Klarstellung handele, die keine Ande-
rung der Rechtslage mit sich bringe. Der
Legitimationsaktionar erlange aufgrund
des Eintrags in das Aktienregister kein
Eigentum an den Aktien, die einem Drit-
ten gehdren. Die Fiktionswirkung des § 67
Abs. 2 AktG wirke, wie dem ausdricklichen
Wortlaut der Vorschrift zu entnehmen sei,
nur gegeniiber der Gesellschaft. Nur durch
eine Anderung des Eigentums im Hinblick
auf die mit den Stimmrechten verbundenen
Aktien werde die Mitteilungspflicht des § 21
WpHG ausgelést.

Der Regierungsentwurf des Kleinanleger-
schutzgesetzes sieht dariiber hinaus eine
entsprechende Ergénzung des § 29 WpUG
vor. Gemaf3 der Gesetzesbegriindung

2/

,0as Kleinanlegerschutz-
gesetz stellt kinftig klar:

Nur durch eine Anderung des
Eigentums im Hinblick auf die
mit den Stimmrechten verbun-
denen Aktien wird die Mittel-
lungspflicht des § 21 WpHG

ausgeldst.”

beriihrt die Erganzung in § 21 WpHG nicht
die Frage, ob ein Legitimationsaktionar
Stimmrechte aus ihm nicht gehdrenden
Aktien bei der Stimmrechtszurechnung
berlicksichtigen muss.

Fazit

Da die Ansicht des OLG Koln nach
den Ausfiihrungen des Gesetzgebers

unrichtig ist, ist zu hoffen, dass die
Gerichte die vorgenommene Klarstel-
lung bereits vor Inkrafttreten des Klein-
anlegerschutzgesetzes beachten. Spa-
testens aber fir Falle ab Erlass des
Kleinanlegerschutzgesetzes wird die
Verunsicherung in Bezug auf das Erfor-
dernis von Stimmrechtsmitteilungen
durch Legitimationsaktionare ein Ende
haben.
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