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IN EIGENER SACHE

PLATOW Recht Award 2014 -
Das sind die Nominierten

»BESTES RECHTSBERATUNGSPROJEKT 2013” — Zum vierten
Mal in Folge wiirdigt die PLATOW-Redaktion ein herausra-
gendes Rechtsberatungsprojekt mit dem PLATOW Recht Award.
Unsere Fachjury - bestehend aus Eva Bauer (Stellvertretender
Chefsyndikus, Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisie-
rung), Melanie Flessner (Head of Mergers & Acquisitions
Legal, Evonik Industries) und Arne Wittig (General Coun-
sel, ThyssenKrupp) - hat nun drei Projekte fiir das ,Beste
Rechtsberatungsprojekt 2013“ nominiert (in alphabetischer
Reihenfolge):

m Ashurst begleitete im vergangenen Jahr den chine-
sischen Staatskonzern AVIC beim Erwerb des deutschen
Anlagebauers KHD. Die Jury betonte die Komplexitat
dieser Transaktion und die umfangreiche rechtliche
Transferleistung, die Ashurst fiir seinen chinesischen
Mandanten geleistet hat.

m Ebenfalls in den Kreis der Nominierten schaffte es die
Sozietdt GSK Stockmann & Kollegen mit ihrer Rechtshe-
ratung im VestCorp-Fall. Die Kanzlei hat beispielhaft die
Rechte eines Minderheitenaktionars durchgeboxt, lobte
die Jury die Leistung der beteiligten Anwilte.

® Hogan Lovells bewarb sich mit der Beratung der Citi
bei einer 1,1 Mrd. Euro-Aktiendividende der Deutsche
Telekom. Dieses Mandat konnte speziell in der Kategorie
Innovation punkten. Die Jury hob hervor, dass diese
Transaktion Signalkraft fiir andere Unternehmen besitze.

Wer das Rennen macht, entscheidet sich am 7.5.14. Dann
vergibt die Jury den PLATOW Recht Award im Rahmen des 9.
PLATOW InvestorenForum im Hilton Hotel in Frankfurt. .

@ Mehr zum PLATOW Recht Award, den Auswahlkriterien und der
Jury erfahren Sie unter www.platow.de/platow-recht-award

TOP-THEMA

Anleihefinanzierung fiir den
Mittelstand

EINE BESTANDSAUFNAHME — Circa 100 borsennotierte
Anleihen mittelstandischer Unternehmen wurden seit 2010
aufgelegt. In letzter Zeit wird diese Finanzierungsform in
der Wirtschaftspresse viel kritisiert. Eine differenzierte Be-
trachtung zeigt, dass es neben dem oft zitierten Schatten
auch viel Licht gibt.

Finanzierungen iiber Anleihen sind ein schon lange eta-
bliertes Instrument. Im Ausland, z.B. in den USA, sind sie
noch wesentlich starker verbreitet als hierzulande. Seit der Fi-
nanzkrise hat diese bankenunabhdngige Finanzierung jedoch
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auch fiir den deutschen Mittelstand erheblich an Bedeutung
gewonnen.

Das Segment der Mittelstandsanleihen zeigt aktuell mit
mehr als 10 % eine {iberdurchschnittlich hohe Ausfallquote.
Viele dieser Falle stammen aus dem Bereich der erneuerbaren
Energien und folgen damit einem Branchentrend. Dariiber hi-
naus gibt es einige weitere Flle, in denen der Markt Emit-
tenten angezogen hat, die wie sich jetzt zeigt hierfiir nicht
geeignet waren. ,Dies ist aber kein Grund, nunmehr das kom-
plette Segment in Bausch und Bogen zu verurteilen”, fiihrt
Thorsten Kuthe von der Kanzlei Heuking Kiihn Liier Wojtek
aus. ,So notiert z.B. der Kurs vieler Mittelstandsanleihen
tiber 100 %. Das ist ein Zeichen dafiir, dass Investoren hier
von soliden Verhdltnissen ausgehen.” Gleichzeitig nimmt die
Professionalisierung des Marktes zu. ,Die von uns von Beginn
an geforderte Einfiihrung von Covenants und Sicherheiten wie
sie professionelle Anleger erwarten, setzt sich immer starker
durch”, erldutert Kuthes Kollegin Madeleine Zipperle. Der
Markt wird inzwischen von institutionellen Investoren do-
miniert. Der Trend geht zu einem stdrker ausdifferenzierten
Chancen-Risiko-Profil. Dadurch besteht fiir gute Emittenten
auch die Moglichkeit, einen niedrigeren Zinssatz zu erzielen.
~Zunehmend prdgen klassische mittelstandische Branchen,
wie etwa Automobilzulieferer, das Emissionsgeschehen”, be-
richten die beiden Kapitalmarktrechtler aus ihrer Erfahrung.

Die einen sprechen von ,Flegeljahren” des Mittelstandsan-
leihemarktes, die anderen von ,Kinderkrankheiten”. Eines darf
allerdings nicht vergessen werden: Bei Renditen von 6,5 % bis
9 % ist zwangslaufig der ein oder andere Ausfall zu erwarten.
~Wenn Emittenten und Emissionspartner den eingeschlagenen
Weg des professionalisierten Kapitalmarktauftritts weiter ver-
folgen, werden in den nachsten Jahren weitere Emissionen
vieler interessanter Unternehmen zu beobachten sein”, lautet
das Fazit von Kuthe und Zipperle. "

SiiRer Deal - Emeram kauft Hussel

DEUTLICHER GESCHAFTSAUSBAU — Wihrend viele in der Fa-
stenzeit auf SiiBigkeiten verzichten iibernimmt die Miinchner
Private Equity Firma Emeram Capital Partners die Hagener
Hussel SiiBwaren Fachgeschdfte. Der Confiserie-Spezialist ist
eine 100%ige Tochter der Douglas Holding. Linklaters beriet
Emeram unter Federfiihrung von Rainer Traugott und Florian
Harder (beide Corporate, Miinchen). Milbank Tweed Hadley &
McCloy unterstiitze Douglas unter Federfiihrung von Norbert
Rieger (Corporate/Private Equity, Miinchen).

Die Parteien haben einen entsprechenden Kaufvertag An-
fang Marz unterzeichnet. Uber den Kaufpreis vereinbarten
die Parteien Stillschweigen. Die Transaktion steht unter dem
Vorbehalt der Genehmigung durch die zustdandigen Kartellbe-
horden. Der europdische Investor Emeram will gemeinsam mit
der Geschiaftsleitung die fiihrende Marktposition von Hussel
aushauen und den Marktanteil weiter steigern. Es ist insbe-

sondere geplant, den Umbau der Filialen voranzutreiben und »



